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一、市场概述 

3 月 26 日，PVC 整体区间整理，但盘中一度跌破 5100 关口，后

续逐步回升，据 Wind 数据，截至收盘，V2505 报收 5118 元/吨，跌

0.35%，成交量 55 万手，环比下降 18 万手，持仓量 93 万手，环比下

降 2 万手；现货方面，下游采购积极性不佳，市场成交清淡，据卓创

资讯，华东地区电石法 PVC 五型报价在 4890-5050 元/吨。 

 

二、基本面情况 

成本方面，前期检修的电石装置逐步恢复，市场供应明显提升，

下游 PVC 春检开始落地，截至 3 月 26 日，内蒙古乌海地区电石价格

为 2700 元/吨，环比持平。 

供应方面，上周广西华谊 40 万吨/年乙烯法 PVC 装置临时停车，

行业供应小幅下降，截至 3 月 21 日，PVC 周度行业开工率为 79.83%，

环比下降 0.67 个百分点，周度产量 46.64 万吨，环比下降 0.39 万吨，

本周宜宾天原 38 万吨/年、盐湖镁业 50 万吨/年 PVC 装置计划检修，

后期 4-5 月将有较多 PVC 装置停车，进入春检后，预计行业供应将逐

步减少。 

需求方面，上周 PVC 价格基本维持底部运行，提振中下游环节采

购情绪，截至 3 月 21 日，PVC 生产企业周度预售订单量为 60.32 万吨，

环比提高 1.44 万吨，增幅 2.45%，下游制品企业开工率提升缓慢，截

至 3 月 21 日，制品企业综合开工率为 48.22%，环比提高 1.05 个百分

点；出口方面，印度政府发布反倾销文件，中国 PVC 出口或受影响，

上周 PVC 生产企业出口签单量环比减少 0.5%，交付量环比增加 60%。 

库存方面，上周 PVC 价格维持低位，下游买家逢低采购，推动 PVC

库存去化，截至 3 月 21 日，国内 PVC 社会库存为 48.26 万吨，周度

环比下降 2.98%，同比下降 19.66%。 

 

三、后市展望 

4-5 月将迎来行业检修季，届时将有较多 PVC 装置进行年度检修，

下游制品企业开工率缓慢提升，社会库存环比小幅去化，供需面边际

好转，PVC 期价筑底反弹，但终端地产表现成色不佳，短期 PVC 需求

难有实质性改善，PVC 持续上涨的动力不足。 
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分析师声明 
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