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行情回顾：本周钢材价格冲高回落，截至周五（8月 30 日）下午收盘，

期货主力 2410 合约螺纹价 3222元/吨（+68/+2.16%）、热卷价 3302元/吨

（+83/+2.58%）。与降息利好预期相比，产业链消费不足、存货过剩的现实

压力仍未根本缓解，压力自下往上传导： 

上游方面，钢材原料铁矿、煤焦供应仍然宽松，钢材生产成本仍有继续

下行空间。铁矿方面，铁矿供增需减，由于国内外供应维持高位，供应压力

仍然较大，且钢厂高炉开工低于往年导致铁矿消费走弱，港口市场库存高企，

其价格整体承压；煤焦方面，进口煤供应超预期增长，而下游煤焦消费增长

不足，市场供应整体宽松，煤焦价格表现继续承压。钢厂受利润不佳、销售

同比偏弱影响，主动降低开工，库存天数有所回落。 

下游方面，虽然近期钢材消费量季节性回升，车船订单相对较好而支撑

了板材需求，但行业景气度分化的背后，整体钢材消费仍然低迷，相比 2021

年以前消费传统旺季“金九银十”而言，目前钢材下游尤其建筑领域的钢材

消费相较往年仍然明显偏低，鉴于项目资金到位状况不佳，施工进展仍然缓

慢，市场需求出现“旺季不旺”的可能性较大。 

总的来看，近期钢材供给端压力仍然较大，需求整体低迷，短期钢价虽

有反弹，但上行驱动不足，中期或继续承压运行。 

 

建议关注的风险事件：1、钢厂短期亏损加剧，减产加速库存去化，进

而支撑钢价企稳回升（上行风险）；2、汽车、造船业订单下行，导致钢材

需求持续走弱（下行风险）。 
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一、周度行情：阶段性供减需增错配，钢价有所反弹  

1、市场供需数据变化 

本周钢材供应低位运行，消费环比走高但不及往年同期水平，供

减需增阶段性错配下引发本周库存环比继续回落。从本周数据环比来

看，供应量方面，本周，五大品种钢材产量加总 778.66 万吨，环比-

0.04%，其中样本钢厂螺纹钢产量 162.26 万吨，环比+1.03%，热轧卷

板产量 305.05 万吨，环比-1.68%。 

需求量方面，五大品种钢材消费量 857.58 万吨，环比+2.45%，其

中螺纹钢消费量 218.37 万吨，环比+9.55%，热轧卷板消费量 305.45

万吨，环比-4.12%。 

五大品种钢材产量加总同比-16.24%，样本钢厂螺纹钢产量同比-

37.29%，热轧卷板产量同比-4.70%，需求方面，五大品种钢材消费量

同比-8.18%，螺纹钢消费量同比-18.39%，热轧卷板消费量同比-4.95%，

受建筑施工季节性走弱和地产行业下行长期拖累影响，建筑钢材消费

表现整体低于往年水平并持续偏弱。 
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2、价格价差情况 

图表：钢材产业链周度汇总价格表 
 

市场 项目 
7月 31日 

（元/吨） 

8月 23日 

（元/吨） 

8月 30日 

（元/吨） 

周涨跌 

（元/吨） 

周环比 

（%） 

月度累计 

（%） 

期货 

螺纹 RB2501 3326 3154 3222 68 2.16 -3.13 

热卷 HC2501 3479 3219 3302 83 2.58 -5.09 

螺纹 10-01价差 -71 -56 -65 -9 - - 

热卷 10-01价差 -34 -34 -37 -3 - - 

铁矿石指数 756 721 754 33 4.63 -0.28 

焦煤指数 1482 1303 1366 63 4.83 -7.82 

焦炭指数 2060 1886 1994 109 5.76 -3.18 

现货 

上海 20mm 螺纹 3200 3190 3290 100 3.13 2.81 

广州 20mm 螺纹 3490 3260 3380 120 3.68 -3.15 

上海 4.75mm 热卷 3430 3130 3200 70 2.24 -6.71 

广州 4.75mm 热卷 3420 3120 3190 70 2.24 -6.73 

上海 1.0mm 冷卷 3510 3450 3540 90 2.61 0.85 

上海 20mm 中板 3780 3650 3690 40 1.10 -2.38 

青岛港 PB 粉 767 717 746 29 4.04 -2.74 

吕梁主焦煤 1700 1400 1400 0 0.00 -17.65 

唐山一级焦炭 2305 2030 1975 -55 -2.71 -14.32 

唐山钢坯 3120 2900 2960 60 2.07 -5.13 

利润 

螺纹电炉利润（谷电） -84 17 51 34 - - 

螺纹高炉利润 -434 -311 -264 46 - - 

热卷高炉利润 -358 -407 -376 32 - - 
  

图表：螺纹期货 10 合约上海市场基差（元/吨） 图表：热卷期货 10 合约上海市场基差（元/吨） 
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图表：螺纹期货 10-01 合约价差（元/吨） 图表：热卷期货 10-01 合约价差（元/吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，Wind，钢联数据 

 

原料价格：煤焦方面，本周国内煤焦价格低位反弹，焦煤期货指

数价环比+4.83%，焦炭期货指数价环比+5.76%；铁矿方面，本周价格

亦有所走强，铁矿石期货指数价环比+4.63%。 

钢材价格价差： 

1、期货主力 2410 合约价格周内有所反弹，截至周五下午收盘，

螺纹价 3222 元/吨（+68/+2.16%）、热卷价 3302 元/吨（+83/+2.58%）。 

2、螺纹、热卷基差本周螺强卷弱，期货 10 合约来看，上海市场

螺纹现货基差为+68 元/吨，走强 32 元/吨，热卷现货基差为-102 元/

吨，走弱 13 元/吨。 

3、期货月差本周小幅走弱，螺纹期货 10-01 合约月差-65（-9），

热卷期货 10-01 合约月差-37（-3）。 

4、利润方面，目前螺纹、热卷高炉生产利润均亏损，电炉利润有

所修复，高炉螺纹利润为-264 元/吨，热卷利润为-376 元/吨，电炉螺

纹利润（谷电）为 51 元/吨，利润周环比整体略有上升。  
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二、供应端：钢厂亏损减产，成本有继续下行空间  

1、钢厂产销：亏损面较大，钢厂减产较多 

钢材生产利润整体不佳，钢厂亏损面较大，分工艺来看，高炉法

生产利润仍在亏损，电炉法利润则有所修复。截至本周五（8月30日），

高炉螺纹利润为-264 元/吨，热卷利润为-376 元/吨，电炉螺纹利润为

51 元/吨，高炉法钢厂盈利占比约为 3.90%。 

 

图表：主要品种钢材利润模拟（元/吨） 图表：高炉法样本钢厂盈利占比 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 

 

受亏损影响，钢厂产量环比下滑，样本钢厂螺纹钢产量 162.26 万

吨，环比+1.03%；热轧卷板产量 305.05 万吨，环比-1.68%。 

相比去年来看，五大品种钢材产量加总同比-16.24%，样本钢厂螺

纹钢产量同比-37.29%，热轧卷板产量同比-4.70%，相较往年主动减产

的钢厂数量明显增多。 
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图表：国内高炉法钢厂产能利用率 图表：国内电炉法钢厂产能利用率 
  

    

图表：五大品种钢材总产量（万吨） 图表：螺纹钢周度产量（万吨） 
  

    

图表：热轧卷板周度产量（万吨）  
  

 

 

  

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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2、原料铁矿：存货数量高企，价格继续承压 

本周国内外铁矿价格继续低位反弹，普氏 62%铁矿石价格指数

100.25 美元/吨，环比+4.43%，国内铁矿石期货指数价环比+4.63%。 

铁矿供需来看，铁矿供应低位回升 ，且下游钢厂铁矿消费弱于往

年，因此市场库存高企，存货压力较大。从供需数据来看，本周供应

有所回升，45 座港口铁矿到港量 2566.9 万吨，环比+9.33%，同比

+3.21%，截至上周五的全球主要港口近 4 周铁矿石发货量 12420.9 万

吨，环比+1.65%，同比+0.69%。需求方面环同比均有所下滑，247 家

样本高炉企业铁水周度产量 1546.23万吨，环比-1.59%，同比-10.54%。 

 

图表：全球铁矿石近四周发货量（万吨） 图表：全国 45 港口铁矿日均到港量（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 

库存方面，整体存货压力仍然较大，45 座港口进口铁矿库存

15372.38 万吨，环比+2.26%，同比+26.76%；铁矿压港天数 32 天，较

上周-1 天；114 家钢厂进口铁矿平均可用天数 21.9 天，较上周+0.34

天。 

从成交来看，市场成交量有所回升，国内主港铁矿周度总贸易成

交量 1152.9 万吨，环比+3.39%，同比+1.23%。 
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图表：全国 45 港进口铁矿石库存（万吨） 图表：全国 45 港进口铁矿石压港天数（天） 
  

    

图表：主流钢厂铁矿石库存天数（天） 图表：主流港口铁矿石成交情况（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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3、原料双焦：进口超预期宽松，煤矿存货压力较大  

今年煤炭进口整体放量增长。在来自俄罗斯、蒙古、澳大利亚煤

炭进口增量的带动下，1-7 月我国煤炭累计进口量 24957 万吨，同比

增长 12.45%。主要区域煤炭社会库存高位运行，焦煤价格承压运行。

本周煤焦价格内升外降，其中国内焦煤期货指数价环比+4.83%，焦炭

期货指数价环比+5.76%；进口俄罗斯 K4 主焦煤折人民币价 1201 元/

吨，周环比有所回落。 

 

图表：国内煤焦价格走势（元/吨） 图表：进口俄罗斯焦煤价格（元/吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 

 

从煤焦库存来看，上游方面，样本矿山、洗煤厂煤炭库存维持高
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环比+0.28%，同比+0.46%；企业焦炭总库存 1433.21 万吨，环比+5.15%，

同比-4.20%。整体来看，市场存货压力较大，因此煤焦价格仍将承压

运行。 
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图表：全国样本矿山原煤、精煤库存（万吨） 图表：样本洗煤厂精煤库存（万吨） 
  

    

图表：国内样本焦钢企业焦煤总库存（万吨） 图表：国内样本焦钢企业焦炭总库存（万吨） 
  

    

图表：国内样本焦钢企业焦煤库存天数（天） 图表：国内样本焦钢企业焦炭库存天数（天） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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三、需求端：下游整体偏弱，板材好于建材  

1、建筑钢材：建筑行业下行，建材需求弱于往年  

整体来看，本周市场现货成交虽较前期低位回升，但整体不及往

年水平，全国主流贸易商建筑钢材成交 60.39 万吨，环比+0.82%，同

比-17.21%，其中华东贸易成交 30.26 万吨，环比-2.01%，同比-26.41%，

南方贸易成交 18.46 万吨，环比-4.09%，同比-13.98%，北方贸易成交

11.67 万吨，环比+19.43%，同比+12.63%。受到地产建筑行业景气度

低迷的拖累，加上有部分的建筑工地资金到位不足，施工进展缓慢，

水泥、钢材等建材消费偏弱，近期建筑钢材市场成交量表现仍然较差。 

 

图表：主流贸易商建筑钢材成交量（万吨） 图表：主流贸易商建筑钢材成交走势（万吨） 
  

    

图表：样本水泥厂直供量（基建）（万吨） 图表：样本水泥厂发货量（地产+民用）（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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2、地产端：地产开工低迷，拖累螺纹消费 

近日多部门就消化存量待售住房、保交楼等工作目标并推出了包

括降低首付、降低公积金贷款利率在内的多项政策举措，长期或将有

利于地产行业回暖。不过就现状来看，本周 30 座大中城市商品房周

均成交套数 18598套，处于近五年同期低位，反映当前地产市场低迷。 

图表：30 座大中城市商品房成交套数（套） 图表：100 座大中城市土地成交面积（万㎡） 
  

  
  

图表：地产新开工、施工、竣工面积累计同比 图表：螺纹钢周度消费量（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，Wind 

销售疲弱使得房企经营策略更加保守，减少土地购置，未来地产

新开工面积将低迷运行。1-7 月房地产施工面积累计同比增速下滑

12.1%，下滑幅度较上月扩大，地产施工放缓，进而拖累了偏向于地产

前端消费的螺纹等钢材需求，消费量持续低于往年同期水平，螺纹钢

周度消费量 195.96 万吨，环比+2.73%，同比-28.31%。  
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3、汽车、造船业：车船景气度分化，热卷消费有所走弱 

汽车方面，由于近期乘用车销量数据出现了阶段性回落，汽车产

销景气度边际走弱，国内汽车竞争进一步加剧，7 月份国内汽车产销

环同比有所减少，对钢板材的需求量有所下滑。 

造船方面，1-7 月民用钢质船舶产量 2337.07 万载重吨，累计同比

增 14.2%，创下往年同期新高。在造船过程中大量使用钢板材，造船

订单增长对热轧卷板的消费亦有明显支撑。造船订单增长对造船用途

钢板消费有明显拉动，钢厂扩大造船钢板生产，1-7 月重点钢厂的造

船用钢板产量累计同比增长 25.0%。 

 

图表：乘用车当月产量（万辆） 图表：近 4 周乘用车平均日销量（万辆） 
  

    

图表：国内民用钢质船舶月度产量（万载重吨） 图表：重点钢企造船用钢板月度产量（万吨） 
  

  
  

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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上半年汽车、造船业产销增长，在一定程度上对冲了制造业下滑

对卷板消费的拖累，相对而言热卷需求状况更好于螺纹钢需求表现。

然而汽车景气度边际下滑，使得近期热卷消费量相比上半年高位有所

走弱，热轧卷板消费量 305.45 万吨，环比-4.12%，同比-4.95%，全国

样本贸易企业热轧卷板周度日均成交量 3.53 万吨，环比+12.65%，同

比+3.34%。热卷价格在近期需求走弱中承压运行。 

 

图表：热轧卷板表观消费量（万吨） 图表：螺纹钢表观消费量（万吨） 
  

    

图表：全国样本贸易商热轧卷板成交量（万吨）  
  

 

 

  

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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四、周度产销与库存变动：  

1、五大品种钢材周度总产销存： 

图表：五大品种钢材周度产销存变动表（万吨） 
 

  产量 消费 厂库 社库 总库 

8/29 778.66 857.58 420.68 1142.27 1562.95 

8/22 778.94 837.07 447.8 1194.07 1641.87 

周环比 -0.04% 2.45% -6.06% -4.34% -4.81% 

周变动 -0.28 +20.51 -27.12 -51.80 -78.92 
   

图表：五大成品钢材总产量（万吨） 图表：五大成品钢材总消费量（万吨） 
  

    

图表：五大成品钢材：总库存（万吨） 图表：五大成品钢材：库存天数（天） 
  

    

图表：五大成品钢材：钢厂库存（万吨） 图表：五大成品钢材：社会库存（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 

750

800

850

900

950

1000

1050

1100

1150

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

2019 2020 2021 2022 2023 2024

400

600

800

1000

1200

1400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

2019 2020 2021 2022 2023 2024

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

2019 2020 2021 2022 2023 2024

5

10

15

20

25

30

3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023 2024

200

400

600

800

1000

1200

1400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

2019 2020 2021 2022 2023 2024

500

1000

1500

2000

2500

3000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

2019 2020 2021 2022 2023 2024



黑色金属 | 周报 

 17 / 22 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

2、螺纹钢周度产销存： 

图表：螺纹钢周度产销存变动表（万吨） 
 

  产量 消费 厂库 社库 总库 

8/29 162.26 218.37 442.84 152.87 595.71 

8/22 160.6 199.34 481.32 170.5 651.82 

周环比 1.03% 9.55% -7.99% -10.34% -8.61% 

周变动 +1.66 +19.03 -38.48 -17.63 -56.11 
   

图表：螺纹钢产量（万吨） 图表：螺纹钢消费量（万吨） 
  

    

图表：螺纹钢总库存（万吨） 图表：螺纹钢库存天数（天） 
  

  
  

图表：螺纹钢钢厂库存（万吨） 图表：螺纹钢社会库存（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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3、热轧卷板周度产销存： 

图表：热轧卷板周度产销存变动（万吨） 
 

  产量 消费 厂库 社库 总库 

8/29 305.05 305.45 95.75 346.06 441.81 

8/22 310.27 318.59 92.18 350.03 442.21 

周环比 -1.68% -4.12% 3.87% -1.13% -0.09% 

周变动 -5.22 -13.14 +3.57 -3.97 -0.40 
   

图表：热轧卷板总产量（万吨） 图表：热轧卷板消费量（万吨） 
  

    

图表：热轧卷板总库存（万吨） 图表：热轧卷板库存天数（天） 
  

    

图表：热轧卷板钢厂库存（万吨） 图表：热轧卷板社会库存（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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五、后市展望：存货压力较大，短期钢价承压 

当前钢材产业链存货过剩的现实压力仍未根本缓解，需求走弱压

力自下往上传导： 

上游来看，钢材原料铁矿、煤焦供应仍然宽松，钢材生产成本仍

有继续下行空间。铁矿方面，铁矿供增需减，由于国内外供应维持高

位，供应压力仍然较大，且钢厂高炉开工低于往年导致铁矿消费走弱，

港口市场库存高企，其价格整体承压；煤焦方面，进口煤供应超预期

增长，而下游煤焦消费增长不足，市场供应整体宽松，煤焦价格表现

继续承压。钢厂受利润不佳、销售同比偏弱影响，主动降低开工，库

存天数有所回落。 

下游方面，虽然近期钢材消费量季节性回升，车船订单相对较好

而支撑了板材需求，但行业景气度分化的背后，整体钢材消费仍然低

迷，相比 2021 年以前消费传统旺季“金九银十”而言，目前钢材下游尤

其建筑领域的钢材消费相较往年仍然明显偏低，鉴于项目资金到位状

况不佳，施工进展仍然缓慢，市场需求出现“旺季不旺”的可能性较大。 

总的来看，近期钢材供给端压力仍然较大，需求整体低迷，短期

钢价虽有反弹，但上行驱动不足，中期或继续承压运行。 

 

建议关注的风险事件：1、煤炭供给下行，煤焦现货紧缺超预期；

钢厂亏损加剧，减产加速库存去化，进而支撑钢价企稳回升（上行风

险）；2、汽车、造船业订单下行，导致钢材需求持续走弱（下行风险）。  



黑色金属 | 周报 

 20 / 22 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

 

分析师声明 

本报告署名分析师具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格，以勤勉

的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。 

 

 

 

 

  

 

更多期货资讯请关注广金公众号 

 



黑色金属 | 周报 

 21 / 22 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

免责声明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我们公司

对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何

的更改，在任何情况下，我公司报告的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均

不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写过程中融入了该分析师个人的观点和见

解以及分析方法，如与广州金控期货有限公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生

疑问，本报告所载的观点并不代表广州金控期货有限公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担

因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映广州金控期货有限公司在本报告所载明的日期的

判断，可随时修改，毋需提前通知。未经广州金控期货有限公司允许批准，本报告内容不得以任何

范式传送、复印或派发此报告的资料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原

文本意的引用、刊发，需注明出处“广州金控期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。 

 

 

 

广州金控期货有限公司是广州金融控股集团有限公司的控股子公司，业务范围包括商品期货

经纪、金融期货经纪、期货交易咨询和资产管理业务。全资控股风险管理子公司-广州金控物产有

限公司，业务范围包括基差贸易、仓单服务、场外衍生品业务。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1772号 

 

 

 

总部地址：广州市天河区体育西路 191 号中石化大厦 B 塔 25 层 2501-2524 单元 

联系电话：400-930-7770 

公司官网：www.gzjkqh.com  

http://www.gzjkqh.com/


黑色金属 | 周报 

 22 / 22 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

广州金控期货有限公司分支机构 

·【子公司】广州金控物产有限公司 

地址：广东省广州市天河区临江大道 1号寺右万科中心 901 

电话：020-88527737 

·北京分公司 

地址：北京市丰台区广安路 9号国投财富广场 2 号楼

1403、1404室 

电话：010-63358907 

·上海分公司 

地址：上海市虹口区吴淞路 218号宝矿国际大厦 2903C 

电话：021-60759585 

·广州营业部 

地址：广州市天河区临江大道 1 号之一 904 室 

电话：020-38298555/020-38298522 

·深圳分公司 

地址：深圳市福田区民田路 178 号华融大厦 1905 室 

电话：0755-23615564 

·重庆分公司 

地址：重庆市渝北区新南路 439 号中国华融现代广场

2 幢 5层 4-1 

电话：023-67380843 

·佛山营业部 

地址：佛山市南海区大沥镇毅贤路 8 号 17层 20 号至

17层 22 号 

电话：0757-85501856/0757-85501815 

·杭州分公司 

地址：浙江省杭州市滨江区浦沿街道江南大道 4760号

A 楼 1002室 

电话：0571-87791385 

·嘉兴分公司 

地址：浙江省嘉兴市海宁市海洲街道新苑路 147-149

号 2楼 

电话：0573-87216718 

·河北分公司 

地址：河北省石家庄市长安区中山东路 

508 号东胜广场三单元 1406 室 

电话：0311-83075314 

·唐山营业部 

地址：河北省唐山市路北区金融中心 3 号楼 1607、

1608 号 

电话：0315-5266603 

·厦门营业部 

地址：中国（福建）自由贸易试验区厦门片区东港北

路 29 号港航大厦 2503-6单元 

电话：0592-5669586 

·福州营业部 

地址：福建省福州市晋安区福飞北路 175号 6层 6D单

元 

电话：0591-87800021 

·大连营业部 

地址：辽宁省大连市沙河口区会展路 129号大连国际

金融中心 A座-大连期货大厦 2311 室 

电话：0411-84806645 

·太原营业部 

地址：山西省太原市万柏林区长风街道 

长兴路 1号 4 幢 11层 1123-1124 号 

电话：0351-7876105 

·龙岩营业部 

地址：福建省龙岩市新罗区龙岩大道中 688号 1幢 703

室 

电话：0597-2566256 

·淮北营业部 

地址：安徽省淮北市相山区惠苑路 77号中央花城（南

区）2幢 103 号商铺 

电话：0561-3318880 

·济南分公司 

地址：山东省济南市市中区七贤街道二环南路 6636号

中海广场 1604B 

电话： 

·河南分公司 

地址：河南自贸试验区郑州片区(郑东)普惠路 80 号

绿地之窗 B座云峰座 3117 

电话：0371-55687378 

 

 


