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本周期（9 月 18 日-9 月 20 日），PVC 价格在中秋假期后第一天

大幅下行，主力合约跌幅达 3.27%，周四受美联储降息影响，国内商

品氛围转强，PVC 出现反弹，周五 PVC 维持震荡整理趋势，据 Wind

数据，截至 9 月 20 日收盘，V2501 报收 5229 元/吨，周度跌幅为 2.77%，

周度成交量 351 万手，环比下降 283 万手（中秋节假期影响），持仓

量 103 万手，环比提高 4 万手。现货方面，随着原料 PVC 粉价格下跌，

下游阶段性逢低刚需补货，但因为订单一般，所以补货积极性受限，

据卓创数据，截至 9 月 20 日，华东地区 SG-5 型 PVC 价格 5170 元/吨，

环比上期下降 1.62%。 

供应方面，周内陆续有 PVC 装置恢复运行，行业开工率提升至今

年以来的较高水平，产量相应增加，下周计划检修的装置较少，近两

周 PVC 供应增幅较大，对价格形成压制。需求方面，受中秋节假期影

响，部分下游制品企业停工放假，行业开工率相应下降，导致企业采

购原料的积极性转弱，而外需受印度买家采购情绪降温影响有所回

落，整体看 PVC 内外需亮点难寻。成本方面，电石价格上涨，对 PVC

有一定的支撑。库存方面，本周库存去化幅度收窄，因下游备货情绪

降温，且出口回落。总体来看，供应方面，PVC 供应已恢复至较高水

平，且短期装置检修较少，供应压制价格反弹，需求方面，下游企业

经过前期备货后，采购需求阶段性回落，尽管近期美联储降息刺激商

品氛围，但由于 PVC 现实基本面不强，反弹力度有限，后期需持续关

注海外降息对国内需求的影响，短期预计 PVC 将低位运行。 

风险点：宏观预期转向，海外市场变动。 
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一、行情回顾 

本周期（9 月 18 日-9 月 20 日），PVC 价格在中秋假期

后第一天大幅下行，主力合约跌幅达 3.27%，周四受美联储

降息影响，国内商品氛围转强，PVC 出现反弹，周五 PVC 维

持震荡整理趋势，据 Wind 数据，截至 9 月 20 日收盘，V2501

报收 5229 元/吨，周度跌幅为 2.77%，周度成交量 351 万手，

环比下降 283 万手（中秋节假期影响），持仓量 103 万手，

环比提高 4 万手。现货方面，随着原料 PVC 粉价格下跌，下

游阶段性逢低刚需补货，但因为订单一般，所以补货积极性

受限，据卓创数据，截至 9 月 20 日，华东地区 SG-5 型 PVC

价格 5170 元/吨，环比上期下降 1.62%。 

图表 1：PVC 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

 

二、供应方面：供应环比小幅提高  

开工率方面，据钢联数据，截止 9 月 20 日，PVC 周度行
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业开工率为 79.32%，环比提高 0.78个百分点，同比提高 1.99

个百分点；其中电石法装置负荷为 78.49%，环比提高 0.19

个百分点，同比提高 1.75 个百分点，乙烯法装置负荷为

81.66%，环比提高 2.45 个百分点，同比提高 2.56 个百分点。

本周电石法企业包头海平面检修后产量恢复较明显，电石法

装置开工率有所提升；而乙烯法企业宁波台塑、泰州联成检

修后产量恢复较明显，苏州华苏停车产量减少，乙烯法开工

率提升。据钢联数据，截至 9 月 20 日，PVC 周度产量为 46.07

万吨，环比提高 0.45 万吨，增幅 0.99%，同比提高 0.99 万

吨，增幅 2.21%。下周预计聚隆化工乙烯法装置检修，部分

前期检修企业还将陆续恢复，下周 PVC 供应变化不大。 

今年 1月份浙江镇洋 30万吨/年乙烯法 PVC新装置进入

试生产调试阶段，并于 6 月份转入正式生产，当前该装置稳

定运行，持续产出优等品。今年 5 月份陕西金泰 1 期 30 万

吨/年乙烯法 PVC 装置试产，但目前未量产，后期新装置将

持续释放产量，为市场带来供应增量。从投产计划看，9 月

无新产能投放，四季度陕西金泰将新增 30 万吨/年电石法装

置，年底青岛海湾将投放 20 万吨乙烯法装置。 
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图表 2：国内 PVC 装置开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 3：国内 PVC 周度产量（万吨） 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 

 

三、需求方面：内外需均走弱 

1、PVC 预售量环比减少 

本周 PVC 生产企业预售量环比减少，据钢联数据，截至

9 月 20 日，PVC 生产企业周度预售订单量为 52.01 万吨，与

上周相比减少 5.16 万吨，降幅 9.03%。受中秋假期影响，部

分企业尚未报价，影响整体接单数量。 
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图表 4：PVC 生产企业预售订单量（万吨） 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 

 

2、下游制品工厂停工放假，行业开工率继续下滑 

部分制品企业因中秋假期停工放假，开工率下降，据钢

联数据，截至 9月 20日，PVC下游工厂综合开工率为 43.56%，

环比上周下降 1.49 个百分点。据卓创资讯，目前大型薄膜

企业开工率 6-7 成，医药片材企业开工率 6 成左右，地板企

业大厂开工率 4-6 成，略有下降，电线电缆大厂开工率 6-8

成，管材大厂开工率多数在 4-5 成，个别略低，小厂开工率

2-3 成，型材中大厂开工率 4-5 成，小厂偏低。 

图表 5：PVC 下游综合开工率（%） 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 
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3、出口环比走弱 

本周 PVC 价格下调，虽然出口价格优势增加，但印度采

购商心态谨慎，积极性有所下降，导致中国出口接单量环比

走弱。据隆众资讯，本周 PVC 生产企业样本出口签单量环比

减少 23%至 2.09 万吨。 

图表 6：国内 PVC 生产企业出口签单量 

 

来源：隆众资讯，广州金控期货研究中心 

 

四、成本方面：电石价格上涨受限，乙烯价格持稳 

1、电石上涨受限 

电石价格小幅上涨，据钢联数据，截至 9 月 20 日，内

蒙古乌海地区电石价格涨至 2700 元/吨，较上周同期提高 25

元/吨，涨幅 0.93%。周内电石供应出现缩减，企业开工不稳

定性增加，而下游需求逐步恢复，且临近国庆假期，下游备

货积极性较高，部分地区电石到货紧张，支撑市场价格，但

由于前期价格上涨幅度较大，下游部分企业有所抵触，因此

电石价格上涨受限。近期部分电石炉恢复运行，市场供应将



能源化工丨周报 

 8 / 15 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

有所增长，但由于下游企业原料采购情绪较好，预计电石货

源维持紧张，继续支撑价格。 

图表 7：内蒙古乌海地区电石价格（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、乙烯价格持稳 

周内乙烯价格小幅持稳，据 Wind 数据，截至 9 月 20 日，

东北亚乙烯价格报收 861 美元/吨，环比上周同期持平。国

际原油价格止跌反弹，对乙烯成本端有所支撑，国庆节前下

游的补货基本结束，需求端回落成为牵制乙烯价格的关键因

素。预计国庆假期前，乙烯工厂排货与下游企业补货的节奏

将影响市场价格，乙烯价格或偏弱运行。 

图表 8：东北亚乙烯价格（美元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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五、库存方面：PVC 去库幅度收窄  

据钢联数据，截至 9 月 20 日，国内 PVC 周度社会库存

49.2 万吨，环比减少 1.26%，同比增加 15.11%；其中华东地

区库存 45.17 万吨，环比减少 1.18%，同比增加 21.88%；华

南地区库存 4.03 万吨，环比减少 2.18%，同比减少 29.05%。

本周 PVC 去库幅度收窄，因中秋假期影响，企业订单下滑，

出货速度变缓。 

图表 9：国内 PVC 社会库存（万吨） 

 
来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 

 

 

图表 10：华东地区 PVC 社会库存（万吨） 

 
来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 
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图表 11：华南地区 PVC 社会库存（万吨） 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 

 

六、价差方面：PVC 基差继续走强，1-5 价差小幅走高 

本周 PVC 期价大幅下行，而现货价格较为抗跌，基差继

续走强，截至 9 月 20 日，PVC 基差为 96 元/吨，较上周同期

有所提高。 

 

图表 12：PVC 基差（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

截至 9 月 20 日，PVC 1-5 价差为-223 元/吨，较上周同

期小幅走高。 
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图表 13：PVC 期货 9-1 价差（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

七、结论 

供应方面，周内陆续有 PVC 装置恢复运行，行业开工率

提升至今年以来的较高水平，产量相应增加，下周计划检修

的装置较少，近两周 PVC 供应增幅较大，对价格形成压制。

需求方面，受中秋节假期影响，部分下游制品企业停工放假，

行业开工率相应下降，导致企业采购原料的积极性转弱，而

外需受印度买家采购情绪降温影响有所回落，整体看 PVC 内

外需亮点难寻。成本方面，电石价格上涨，对 PVC 有一定的

支撑。库存方面，本周库存去化幅度收窄，因下游备货情绪

降温，且出口回落。总体来看，供应方面，PVC 供应已恢复

至较高水平，且短期装置检修较少，供应压制价格反弹，需

求方面，下游企业经过前期备货后，采购需求阶段性回落，

尽管近期美联储降息刺激商品氛围，但由于 PVC 现实基本面

不强，反弹力度有限，后期需持续关注海外降息对国内需求
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的影响，短期预计 PVC 将低位运行。 

风险点：宏观预期转向，海外市场变动。 
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电话：020-38298555/020-38298522 

·深圳分公司 

地址：深圳市福田区民田路 178 号华融大厦 1905 室 

电话：0755-23615564 

·重庆分公司 

地址：重庆市渝北区新南路 439 号中国华融现代广

场 2 幢 5 层 4-1 

电话：023-67380843 

·佛山营业部 

地址：佛山市南海区大沥镇毅贤路 8 号 17 层 20 号

至 17 层 22 号 

电话：0757-85501856/0757-85501815 

·杭州分公司 

地址：浙江省杭州市滨江区浦沿街道江南大道 4760

号 A 楼 1002 室 

电话：0571-87791385 

·嘉兴分公司 

地址：浙江省嘉兴市海宁市海洲街道新苑路 147-149

号 2 楼 

电话：0573-87216718 

·河北分公司 

地址：河北省石家庄市长安区中山东路 

508 号东胜广场三单元 1406 室 

电话：0311-83075314 

·唐山营业部 

地址：河北省唐山市路北区金融中心 3 号楼 1607、

1608 号 

电话：0315-5266603 

·厦门营业部 

地址：中国（福建）自由贸易试验区厦门片区东港北

路 29 号港航大厦 2503-6 单元 

电话：0592-5669586 

·福州营业部 

地址：福建省福州市晋安区福飞北路 175 号 6 层 6D

单元 

电话：0591-87800021 

·大连营业部 

地址：辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号大连国

际金融中心 A 座-大连期货大厦 2311 室 

电话：0411-84806645 

·太原营业部 

地址：山西省太原市万柏林区长风街道 

长兴路 1 号 4 幢 11 层 1123-1124 号 

电话：0351-7876105 

·龙岩营业部 

地址：福建省龙岩市新罗区龙岩大道中 688 号 1 幢

703 室 

电话：0597-2566256 

·淮北营业部 

地址：安徽省淮北市相山区惠苑路 77 号中央花城（南

区）2 幢 103 号商铺 

电话：0561-3318880 

·济南分公司 

地址：山东省济南市市中区七贤街道二环南路 6636

号中海广场 1604B 

电话： 

·河南分公司 

地址：河南自贸试验区郑州片区(郑东)普惠路 80 号

绿地之窗 B 座云峰座 3117 

电话：0371-55687378  


