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担忧石油需求及地缘风险缓解，油价承压下行 
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展望后市，供应端，市场将关注焦点转向 OPEC+增产进程上。从实

际产量上来看，产油国正在增产之中，7 月 OPEC 产油国量环比 6 月增

加 9 万桶/日，对比产量配额也超出了每日 45.3 万桶。此外伊拉克、哈

萨克斯坦一直在超量生产。近期美国原油产量攀升至 1330-1340 万桶/

日水平，但由于石油钻井平台数量下滑以及闲置井数量不足，今年整体

美国原油产量涨幅受限。整体来看石油供应或逐渐增加。 

需求端，夏季石油需求利好逐渐接近尾声，经济数据低迷降低了对

于需求增长的预期。上周美国成品油需求下滑，EIA 数据，截至 2024 年

8 月 16 日，美国石油需求总量日均 2042.2 万桶，比前一周低 10.1 万

桶。中国成品油市场表现欠佳，汽油受到暑期消费的利好逐渐消退，且

近期炼厂开工增加，成品油供应增加，需求端利好表现不足，目前地炼

开工率仍位于五年同期偏低位置。 

库存端，目前美国商业原油库存去库良好，过去七周有六周下滑。

此外，美国能源部近期询购 600 万桶石油以补充 SPR 亦支撑油市。 

综上，受到中东地缘风险缓解及对石油需求担忧，油价连续下挫，

随着交易商获利回吐，以及美联储降息预期，油价有望低位反弹。中长

期来看，夏季石油消费的利好反映在石油去库上，并计入油价，OPEC+

产油国如果不顾石油需求疲软而从 10 月开始增产，欧美原油期货价格

仍将承压下行。 
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一、行情回顾 

一周以来，欧美原油期货价格承压下行。周初美国推

动达成停火协议以及对石油需求疲软的担忧，美国对非农

业数据的下修加剧了对需求的担忧，油价连续下探。而随

着市场关注美联储降息预期增强、加沙停火协议达成希望

渺茫，交易商获利回吐，油价低位反弹。周五(8月 23 日)

纽约商品期货交易所西得克萨斯轻质原油 2024 年 10月期

货结算价每桶 74.83 美元，比前一交易日上涨 1.82美元，

周度跌 2.37%；伦敦洲际交易所布伦特原油 2024 年 10月期

货结算价每桶 79.02 美元，比前一交易日上涨 1.80美元，

周度跌 0.83%。 

图表 1：WTI 主力合约走势图 

 

来源：文华财经、广州金控期货研究中心 
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二、供应方面 

1、OPEC+市场：关注 OPEC+四季度增产 

美国推动达成加沙地区停火协议，中东地缘风险暂时缓

解。当地时间 15 日，新一轮加沙地带停火谈判在卡塔尔首

都多哈举行。卡塔尔、埃及、美国、以色列四方代表参加会

谈，巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）方面缺席了当天的

会谈。当地时间 8 月 16 日，卡塔尔、美国和埃及发布联合

声明表示，卡塔尔、美国和埃及的高级官员作为调解人，过

去 48 小时在多哈举行了关于加沙地带停火和被扣押人员释

放的密集谈判。声明称，美国在卡塔尔和埃及的支持下提出

了一项过渡性提案。此外，伊朗将可能对以色列采取的行动

与以色列和哈马斯在加沙停火的谈判结果挂钩，但是这些谈

判尚未取得突破。总之，加沙停火谈判仍未取得实质性进展，

这是供应端的不稳定因素。 

市场继续关注 OPEC+是否会从 10 月份开始逐步减少自

愿减产。OPEC周四表示，已收到伊拉克和哈萨克斯坦的最新

产量补偿计划,称他们的目标是在 2025年 9月前弥补今年前

7 个月的超产数量。1-7 月伊拉克累计日产量过剩为 140 万

桶，哈萨克斯坦累计日产量过剩为 69.9 万桶。另外，OPEC+

可能重新考虑其在 10 月份逐步解除部分减产的计划，其表

示，可能会暂停或撤销增产计划。 

7 月份 OPEC+22 国原油日均总产量 4103 万桶，环比增
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加 16 万桶。其中欧佩克 12 国原油日产量 2689 万桶，环比

增加 13 万桶；非欧佩克原油 10 国日产量 1414 万桶，环比

增加 3 万桶。 

7 月份 OPEC+有配额的 18 国原油日产量 3376 万桶，超

配额生产日均 43.7万桶。其中 OPEC 有配额的 9国原油日产

量 2161 万桶，环比增加 9 万桶；承诺的目标日产量 2115.7

万桶，超日均目标生产 45.3 万桶。7月份非 OPEC 9国原油

日产量 1259万桶，环比增加 3 万桶，目标日产量 1260.6万

桶，超目标生产 1.6 万桶。 

7 月份伊拉克原油日产量 433 万桶，环比增加 11 万桶，

目标日产量 393万桶，超目标生产 40万桶。7 月份哈萨克斯

坦原油日产量 157 万桶，环比增加 3 万桶，目标日产量 145

万桶，超目标生产 12 万桶。 

图表 2：OPEC 主要产油国原油产量 

 

来源：OPEC、广州金控期货研究中心 
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2、美国市场：原油产量近期增加 

美国原油产量近期增加至每日 1330-1340 万桶。美国能

源信息署数据显示，截至 8 月 16 日当周，美国原油日均产

量 1340 万桶，比前周日均产量增加 10万桶，比去年同期日

均产量增加 60 万桶；截至 8 月 16日的四周，美国原油日均

产量 1335 万桶，比去年同期高 6.2%。今年以来，美国原油

日均产量 1316.9 万桶，比去年同期高 7.1%1。截止 8 月 23

日的一周，美国在线钻探油井数量 483 座，与前周持平，比

去年同期减少 29 座2。 

图表 3：美国原油产量 

 

来源：EIA、广州金控期货研究中心 
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图表 4：美国原油钻井数量 

 

来源：贝克休斯、广州金控期货研究 
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图表 5：美国炼厂开工率 

 

来源：EIA、广州金控期货研究中心 
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图表 6：国内主营炼厂及山东地炼炼油利润 

 

来源：Wind、广州金控期货研究中心 

 

图表 7：SC-Brent 价差 

 

来源：Wind、广州金控期货研究中心 
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2、B-W 价差坚挺 

B-W 价差在每桶 4.21 美金6，周度下滑 0.09 美元/桶。

截至 2024 年 8 月 9 日当周，截至 2024 年 8 月 16 日当周，

美国原油出口量日均 404.5 万桶，比前周每日出口量增加

28.9 万桶，比去年同期日均出口量减少 21.3 万桶。过去的

四周，美国原油日均出口量 409 万桶,同比减少 0.9%。今年

以来美国原油日均出口 419.9 万桶,同比增加 3.2%7。  

3、美国原油库存下降 

截至 2024 年 8 月 16 日当周，包括战略储备在内的美国

原油库存总量 8.03192 亿桶，比前一周下降 401万桶；美国

商业原油库存量 4.26029 亿桶，比前一周下降 464.8 万桶；

美国汽油库存总量 2.20597亿桶，比前一周下降 160.7万桶；

馏分油库存量为 1.22811 亿桶，比前一周下降 331.2 万桶。

商业原油库存比去年同期低 1.73%；比过去五年同期低 5%；

汽油库存比去年同期高 1.37%；比过去五年同期低 3%；馏份

油库存比去年同期高 5.25%，比过去五年同期低 10%8。 

4、美国询购石油 SPR 

美国正寻求从能源公司购买 600 万桶石油，以帮助补充

战略石油储备(SPR)。此外，美国政府已购买 150 万桶原油

用于战略石油储备，计划于 1 月份交付。 

 
6 Wind 
7 EIA 
8 EIA 
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图表 8：美国原油库存 

 
来源：EIA、广州金控期货研究中心 

 

五、宏观方面 

 美国劳工部周四公布的数据显示，上周美国初请失业

金人数上升，数据显示，截至 8 月 17 日当周，美国初请失

业金人数增加至 23.2 万人，环比增加 4000 人，此前市场预

期为 23 万人；续请失业金人数 186.3万人，环比增加了 4000

人。分析师认为，美国最新初请失业金数据应能继续缓解人

们对劳动力市场正在迅速恶化的担忧。 

 8 月 21 日，美国劳工统计局公布的非农就业数据基准

修订的初步估计显示，在 2023 年 4 月至 2024 年 3月统计周

期内，美国新增就业岗位比之前预估的减少了 81.8 万个，

使得 12 个月期间的总就业增长（不包括农场就业）从此前

预估的 290 万降至约 210 万，使该期间的平均每月净新增就

业岗位减少了约 6.8 万个，从约 24.2万降至约 17.4 万。在

截至 3 月的一年中，美国就业增长可能远没有先前报告得那
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样强劲。 

六、结论 

供应端，市场将关注焦点转向 OPEC+增产进程上。从实

际产量上来看，产油国正在增产之中，7 月 OPEC 产油国量环

比 6 月增加 9 万桶/日，对比产量配额也超出了每日 45.3万

桶。此外伊拉克、哈萨克斯坦一直在超量生产。近期美国原

油产量攀升至 1330-1340 万桶/日水平，但由于石油钻井平

台数量下滑以及闲置井数量不足，今年整体美国原油产量涨

幅受限。整体来看石油供应或逐渐增加。 

需求端，夏季石油需求利好逐渐接近尾声，经济数据低

迷降低了对于需求增长的预期。上周美国成品油需求下滑，

EIA 数据，截至 2024 年 8 月 16 日，美国石油需求总量日均

2042.2 万桶，比前一周低 10.1 万桶。中国成品油市场表现

欠佳，汽油受到暑期消费的利好逐渐消退，且近期炼厂开工

增加，成品油供应增加，需求端利好表现不足，目前地炼开

工率仍位于五年同期偏低位置。 

库存端，目前美国商业原油库存去库良好，过去七周有

六周下滑。此外，美国能源部近期询购 600 万桶石油以补充

SPR 亦支撑油市。 

综上，受到中东地缘风险缓解及对石油需求担忧，油价

连续下挫，随着交易商获利回吐，以及美联储降息预期，油

价有望低位反弹。中长期来看，夏季石油消费的利好反映在
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石油去库上，并计入油价，OPEC+产油国如果不顾石油需求疲

软而从 10 月开始增产，欧美原油期货价格仍将承压下行。 
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