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关注中东地缘风险，油价低位反弹 

能源化工丨周报 

 

能源化工丨季报 

一周以来，欧美原油期货价格呈现低位反弹趋势。周初由于美国就

业数据疲软引发经济衰退担忧，全球股市遭遇重挫，引发油价大跳水，

WTI 原油期货跌至六个月低点。随后关注到伊朗可能对以色列实施报复

性打击、利比亚油田减产，以及美国商业原油库存在夏季去库，油价得

以低位反弹。 

展望后市，供应端，OPEC+在 8 月份的会议上重申 10 月份开始逐

步取消减产，计划在第四季度每日增加 54 万桶石油。中东地缘局势升

级，市场担忧伊朗对以色列的军事攻击一触即发，并引发中东地区更为

广泛的地缘冲突，令石油供应存在变数。近期美国原油产量攀升至 1340

万桶/日水平，但由于石油钻井平台数量下滑以及闲置井数量不足，今

年整体美国原油产量涨幅受限，此外需关注美国总统大选结果，将对未

来美国石油政策产生极大影响。整体来看石油供应呈现先紧后松局面。 

需求端，石油市场呈现内弱外强局面。美国 7 月新增就业创下三年

半来最低纪录，失业率升至近三年最高水平，数据引发对石油需求的担

忧。但上周五美国劳动力数据缓解了对经济衰退的担忧，劳工部数据显

示美国初请失业金人数创下近一年来最大降幅。适逢驾车旅行旺季，美

国汽油消费超过去年同期水平，EIA 数据，截至 2024 年 8 月 2 日的四

周，车用汽油需求四周日均量 911.4 万桶，比去年同期高 1.5%。作为石

油消费增长引擎的中国，成品油市场表现欠佳，主营以及地方炼厂加工

利润走势分歧，目前主营炼厂开工率位于五年同期中位水平，而地炼开

工率仍位于五年同期低位。 

库存端，目前美国商业原油库存去库良好，为夏季油价低位反弹提

供支撑。此外，美国能源部在每桶 79 美金以下位置询购石油战略储备

亦支撑油市。 

综上，油价在前期持续下跌后，随着交易商的获利回吐以及关注到

中东地缘风险、利比亚油田减产、美国商业原油库存连续下滑，短期来

看，欧美原油期货低位反弹。中长期来看，随着产油国增产以及关注美

国大选结果对能源政策的影响，油价可能承压运行。 
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一、行情回顾 

一周以来，欧美原油期货价格呈现低位反弹趋势。周

初由于美国就业数据疲软引发经济衰退担忧，全球股市遭

遇重挫，引发油价大跳水，WTI 原油期货跌至六个月低点。

随后关注到伊朗可能对以色列实施报复性打击、利比亚油

田减产，以及美国商业原油库存在夏季去库，油价得以低

位反弹。截止周五(8 月 9 日)纽约商品期货交易所西得克萨

斯轻质原油 2024 年 9 月期货结算价每桶 76.84美元，比前

一交易日上涨 0.65美元，周度涨 4.52%；伦敦洲际交易所

布伦特原油 2024 年 10 月期货结算价每桶 79.66美元，比

前一交易日上涨 0.50 美元，周度涨 3.71%。 

图表 1：WTI 主力合约走势图 

 

来源：文华财经、广州金控期货研究中心 
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二、供应方面 

1、OPEC+市场：关注中东地缘风险 

中东地缘紧张局势升级，市场人士担心伊朗对以色列攻

击一触即发。伊朗是重要的产油国，每日石油日产量高达 320

万桶左右。其在两名激进组织领导人遇害后誓言对以色列和

美国进行报复，引发了人们对中东或将爆发一场更广泛冲突

的担忧,可能对该地区的供应产生直接影响。随着该地区紧

张局势的加剧，几家国际航空公司已经取消了飞往以色列的

航班。 

利比亚日产量 30 万桶的沙拉拉油田产量下降加剧了市

场对供应短缺的担忧，利比亚国家石油公司周二（8 月 6日）

表示，受抗议活动影响，该油田将开始逐步减产。 

进入三季度，关注 OPEC+产油国实际减产情况，据欧佩

克数据显示， 6 月欧佩克成员国日产量 2657 万桶，较上

月减少 8万桶，主要为沙特、伊拉克和尼日利亚减产致产量

下降。此外，伊拉克和阿联酋未完全执行年初减产协议，伊

拉克也未落实额外补偿措施。伊拉克 6 月日产量减少 2.6 

万桶至 418.9 万桶，仍超出配额，未考虑其尚未兑现的额外

“补偿性减产”。沙特产量基本稳定在每天 895 万桶，出口

量大幅减少 9%，降至每天 561 万桶。 

OPEC+在最近的 8 月初的监测会议上表示，将保持石油

供应不变，继续执行从四季度开始逐步恢复早前暂停产量的
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计划。OPEC+已正式同意，从 10 月起，逐步增加石油产量，

目标在第四季度每日增产约 54 万桶，此举意在逐步恢复因

2022年末为提振油价而暂停的石油供应。 

图表 2：OPEC 主要产油国原油产量 

 

来源：OPEC、广州金控期货研究中心 

 

2、美国市场：原油产量近期增加 

美国原油产量近期增加。美国能源信息署数据显示， 截

至 8 月 2 日当周，美国原油日均产量 1340 万桶，比前周日

均产量增加 10 万桶，比去年同期日均产量增加 80.0 万桶；

截至 8 月 2 日的四周，美国原油日均产量 1332.5 万桶，比

去年同期高 8.1%。今年以来，美国原油日均产量 1315.7 万

桶，比去年同期高 7.2%1。截至 8 月 9 日的一周，美国在线

钻探油井数量 485座，比前周增加 3座；比去年同期减少 40

座2。目前美国 DUC井数量维持历史低位，为近十年以来最低
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水平。 

图表 3：美国原油产量 

 

来源：EIA、广州金控期货研究中心 

 

图表 4：美国原油钻井数量 

 

来源：贝克休斯、广州金控期货研究中心 

 

三、需求方面 

1、欧美市场：旅行旺季支撑需求 

驾车旅行旺季到来，美国汽油实际需求得到支撑。美国

能源信息署数据显示，截至 2024 年 8 月 2 日的四周，美国
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车用汽油需求四周日均量 911.4 万桶，比去年同期高 1.5%；

馏份油需求四周日均数 366 万桶, 比去年同期低 2.2%；煤

油型航空燃料需求四周日均数比去年同期低 1.2%。单周需求

中，美国石油需求总量日均 1997.4 万桶，比前一周低 75.0

万桶；其中美国汽油日需求量 896.7万桶，比前一周低 28.2

万桶；馏分油日均需求量 346.9 万桶，比前一周日均低 25.6

万桶3。 

开工率方面，近期美国炼厂开工率从高位下滑。截止 8

月 2 日当周，美国原油进口量平均每天 622.4万桶，比前一

周减少 72.9 万桶，成品油日均进口量 210.4 桶，比前一周

减少 12.7 万桶。 

图表 5：美国炼厂开工率 

 
来源：EIA、广州金控期货研究中心 
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足。暑假驾车旅行出行增加，汽油需求相应增长，但由于持

续降雨及高温天气影响，汽油需求上升空间不大。柴油需求

同样由于终端需求欠佳而表现低迷。 

炼油利润方面，主营炼厂和地方炼厂加工利润走势分歧。

截止 2024 年 8 月 9 日，主营炼厂及地方炼厂加工利润分别

在 230.14 元/吨以及 576.54 元/吨，周度分别下跌 77.04 元

/吨及上涨 146.56 元/吨。令本周主营和地方炼厂开工负荷

走势不同，截止 2024 年 8 月 9 日，主营和地炼开工率分别

为 76.99%及 56.2%，周度分别下滑 0.44个百分点及上涨 0.46

个百分点4。 

内外盘价差方面，截至 2024 年 8 月 9 日，SC 与 Brent

原油价差在-1.09 美元/桶 ，周度跌 5.77 美元/桶5。内外盘

价差由正转负。 

图表 6：国内主营炼厂及山东地炼炼油利润 

 

来源：Wind、广州金控期货研究中心 
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图表 7：SC-Brent 价差 

 

来源：Wind、广州金控期货研究中心 

四、价差与库存方面 

1、欧美原油月差走强 

一周以来，WTI 原油及 Brent 原油月间价差跟随油价走

强，且目前 Brent原油及 WTI 原油月差均为 Back结构。 

2、B-W 价差坚挺 

B-W 价差在每桶 2.82 美金6，周度下滑 0.47 美元/桶。
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417.7 万桶,同比增加 4.1%。今年以来美国原油日均出口

421.9 万桶,同比增加 4.3%7。  
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3、美国原油库存连续六周下降 

截至 2024 年 8 月 2 日当周，包括战略储备在内的美国

原油库存总量 8.05154 亿桶，比前一周下降 299万桶；美国

商业原油库存量 4.29321亿桶，比前一周下降 373 万桶；美

国汽油库存总量 2.25097亿桶，比前一周增长 134 万桶；馏

分油库存量为 1.27796 亿桶，比前一周增长 95 万桶。原油

库存比去年同期低 3.66%；比过去五年同期低 6%；汽油库存

比去年同期高 4.01%；比过去五年同期低 2%；馏份油库存比

去年同期高 10.70%，比过去五年同期低 6%8。 

4、美国询购石油 SPR 

据美国能源部表示，拜登政府正在寻求增加 450 万桶战

略石油储备（SPR），交付时间为 10 月到 12月。 

图表 8：美国原油库存 

 

来源：EIA、广州金控期货研究中心 
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五、宏观方面 

 中国国家统计局数据显示，2024 年 7 月份，全国居民

消费价格同比上涨 0.5%。其中，城市上涨 0.5%，农村上涨

0.7%；食品价格持平，非食品价格上涨 0.7%；消费品价格上

涨 0.5%，服务价格上涨 0.6%。1—7 月平均，全国居民消费

价格比上年同期上涨 0.2%。7月份，全国居民消费价格环比

上涨 0.5%。其中，城市上涨 0.6%，农村上涨 0.4%；食品价

格上涨 1.2%，非食品价格上涨 0.4%；消费品价格上涨 0.4%，

服务价格上涨 0.6%。 

美国劳工部公布数据显示，截至 8 月 3 日当周，美国初

请失业金人数 23.3万，低于预期的 24万，创下近一年来的

最大降幅,环比减少 1.7 万。截至 7 月 27 日当周，续请失业

金人数小幅降至 187.5 万，预期为 187万。尽管今年美国初

请和续请人数都呈上升趋势，但仍徘徊在 2019 年的水平附

近。 

六、结论 

供应端，OPEC+在 8月份的会议上重申 10 月份开始逐步

取消减产，计划在第四季度每日增加 54 万桶石油。中东地

缘局势升级，市场担忧伊朗对以色列的军事攻击一触即发，

并引发中东地区更为广泛的地缘冲突，令石油供应存在变数。

近期美国原油产量攀升至 1340万桶/日水平，但由于石油钻

井平台数量下滑以及闲置井数量不足，今年整体美国原油产



能源化工丨周报 

 12 / 15 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

量涨幅受限，此外需关注美国总统大选结果，将对未来美国

石油政策产生极大影响。整体来看石油供应呈现先紧后松局

面。 

需求端，石油市场呈现内弱外强局面。美国 7 月新增就

业创下三年半来最低纪录，失业率升至近三年最高水平，数

据引发对石油需求的担忧。但上周五美国劳动力数据缓解了

对经济衰退的担忧，劳工部数据显示美国初请失业金人数创

下近一年来最大降幅。适逢驾车旅行旺季，美国汽油消费超

过去年同期水平，EIA 数据，截至 2024 年 8 月 2 日的四周，

车用汽油需求四周日均量 911.4 万桶，比去年同期高 1.5%。

作为石油消费增长引擎的中国，成品油市场表现欠佳，主营

以及地方炼厂加工利润走势分歧，目前主营炼厂开工率位于

五年同期中位水平，而地炼开工率仍位于五年同期低位。 

库存端，目前美国商业原油库存去库良好，为夏季油价

低位反弹提供支撑。此外，美国能源部在每桶 79 美金以下

位置询购石油战略储备亦支撑油市。 

综上，油价在前期持续下跌后，随着交易商的获利回吐

以及关注到中东地缘风险、利比亚油田减产、美国商业原油

库存连续下滑，短期来看，欧美原油期货低位反弹。中长期

来看，随着产油国增产以及关注美国大选结果对能源政策的

影响，油价可能承压运行。 
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