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本周（4.22-4.26）国内外糖市行情回顾及分析：

巴西：4 月上半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为 1581 万吨，同

比增幅达 14.11%；甘蔗 ATR 为 107.93kg/吨，同比下降了 0.04kg/吨；

制糖比为 43.64%，同比增加了 5.63%；产乙醇 8.41 亿升，同比增幅

达 7.20%；产糖量为 71 万吨，同比增加了 16.8 万吨，增幅达 30.97%。

出口方面，截至 4 月 24 日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量

为 95 艘，此前一周为 80 艘。港口等待装运的食糖数量为 335.31 万

吨，此前一周为 286.86 万吨。

印度：23/24 榨季截至 4 月 15 日，印度累计产糖 3109.3 万吨，

同比降幅 0.46%。

泰国：23/24 榨季截至 4月 17日，泰国全面收榨，累计产糖877.26

万吨，同比下降 20.25%。

国内方面：大部蔗区以少雨天气为主，气温明显偏高，利于出苗

生长和机种，但受前期出现的多次低温寒冻害、区域性阶段性干旱和

收榨延后等的影响，目前部分蔗区种植进度偏慢。糖会大部分产区对

2024/25 榨季种植趋势持“增面积、增产”的预估。

总的来说，北半球减产已被市场消化，外糖止跌回升受限于巴西

大增产使缺口转向过剩，且 24/15 榨季过剩格局或将延续。目前来看，

巴西于四月份拉开 24/25 榨季帷幕，食糖产量仍在高位，并且得益于

制糖比的提高，有机构预计巴西糖产量将达到创纪录的 4629 万吨。

北半球（泰国、中国）24/25 榨季产量将有望恢复性增产，因此在外

糖疲软的基础上，内糖反弹高度有限，建议卖出看跌期权。
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一、期货市场

（1）本周海外原糖先扬后抑，最高触及 20.15 美分/磅

后仍不改下跌态势，报收于 19.41 美分/磅。伦白糖期货继

续盘整，原白糖价差小幅走强至 140 美元/吨附近。

图表 1：海外原糖主力合约行情走势图

来源：WIND，广金期货研究中心

（2）本周主力合约震荡偏弱，最低位 6092 元/吨，随

后小幅反弹，截止 4月 26 日，主力合约报收于 6174 元/吨，

周环比下降 42元/吨。

图表 2：郑糖主力合约行情走势图
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来源：WIND，广金期货研究中心

（3）其他行情数据一览：

图表 3：郑糖主力合约量仓分析 图表 4：郑糖期货库存

来源：WIND，广金期货研究中心 来源：WIND，广金期货研究中心

图表 5：基差 图表 6：原白糖价差

来源：泛糖科技，广金期货研究中心 来源：泛糖科技，广金期货研究中心

基差：本周基差持续走扩。截止 4 月 25 日，期货价格

6174 元/吨，广西糖网成交均价 6472 元/吨，基差 253 元/

吨，周环比上涨 20元/吨。

期货库存：截止 4 月 26 日，郑州期货交易所白糖注册

仓单 24,345 张，仓单加有效预报合计 25,749 张（折合白糖

约 25.8 万吨），环比增加 486 张。
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二、国际糖业市场

2.1 巴西：24/25榨季拉开帷幕，丰产局面延续

4 月上半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为 1581 万吨，

同比增幅达 14.11%；甘蔗 ATR 为 107.93kg/吨，同比下降了

0.04kg/吨；制糖比为 43.64%，同比增加了 5.63%；产乙醇

8.41 亿升，同比增幅达 7.20%；产糖量为 71 万吨，同比增

加了 16.8 万吨，增幅达 30.97%。

图表 7：巴西甘蔗生产情况

来源：UNICA，广金期货研究中心

图表 8：巴西食糖出口

来源：UNICA，广金期货研究中心
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出口方面，截至 4 月 24 日当周，巴西港口等待装运食

糖的船只数量为 95艘，此前一周为 80艘。港口等待装运的

食糖数量为 335.31 万吨，此前一周为 286.86 万吨。

2.2 印度：23/24榨季减产情况好于预期

23/24榨季截至 4月 15日，印度累计产糖 3109.3万吨，

同比降幅 0.46%。由于甘蔗产量不足以及糖价上涨的影响，

导致印度政府乙醇燃料生产或难实现原有的目标。

图表 9：印度双周产糖量

来源：ISMA，广金期货研究中心

2.3 泰国：23/24榨季食糖减产落幕，24/25榨季或恢复性增产

2023/24榨季截至 4月 17日，泰国 57家糖厂全部收榨，

累计压榨甘蔗 8216.67 万吨，同比减少 12.48%；累计产糖

877.26万吨，同比下降 20.25%；平均产糖率为 10.68%，同

比下降 1.1%。

据泰国甘蔗及糖业委员会办公室（OCSB）代表表示，
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因甘蔗收购价上涨，农民可能会从种植木薯转向种植甘蔗，

预计泰国2024/25榨季甘蔗产量将增加，预估值在1200万吨。

图表 10：泰国食糖榨季产量 图表 11：泰国糖出口情况

来源：OCSB，广金期货研究中心 来源：OCSB，广金期货研究中心

三、国内糖业市场

3.1 23/24榨季产量接近区间上沿

受前期出现的多次低温寒冻害、区域性阶段性干旱和收

榨延后等的影响，目前部分蔗区种植进度偏慢。近期大部蔗

区以少雨天气为主，气温偏高，利于出苗生长和机种，糖会

大部分产区对 24/25 榨季种植趋势持“增面积、增产”的预

估。

图表 12：中国食糖单月产糖量
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来源：农业农村部，广金期货研究中心

3.2 淡季销售节奏放暖

截止 3 月底，全国累计销售食糖 473.45 万吨，同比增

加 8.23%；累计销糖率 49.46%，同比放缓 0.72 个百分点。

2024 年 3月，成品白糖平均销售价格 6543 元/吨，同比

回升 573 元/吨，环比下跌 19 元/吨。从全国食糖产销率来

看，1、2 月份表现尚可，3月份欠佳，反映 3 月份产销数据

偏空。

图表 13：中国食糖单月销糖量 图表 14：全国食糖累计产销率

来源：中国糖业协会，广金期货研究中心 来源：中国糖业协会，广金期货研究中心
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3.3 工业库存水平与第三方库存“跷跷板”

截止 3 月底,全国食糖新增工业库存为 483.86 万吨，环

比增加 66.92 万吨（增幅 14.7%），同比增加 48.86 万吨（增

幅 11.2%）。24 年 3月份广西第三方库存 147 万吨，环比增

加 44.64 万吨，同比减少 33.29 万吨，位于历史最低。

图表 15：全国食糖新增工业库存 图表 16：广西第三方库存

来源：WIND，广金期货研究中心 来源：泛糖科技，广金期货研究中心

3.4 国内白糖进口情况

配额外食糖进口利润基本恢复。巴西食糖配额内进口成

本跌至 5193 元/吨，巴西食糖配额外进口成本跌至 6652 元/

吨，泰国食糖配额内进口成本跌至 5353 元/吨，泰国食糖配

额外进口成本跌至 6861 元/吨。本周配额外进口利润大幅改

善，巴西配额外恢复到+48 元/吨左右，但是泰国配额外进口

利润仍为复值（-161 元/吨），整体来看，对盘面偏空影响。

图表 17：2023年巴西&泰国进口成本分析 图表 18：2023年巴西&泰国进口利润分析



农产品：白糖丨周报

10 / 14请务必阅读正文之后的免责条款部分

来源：海关总署，广金期货研究中心 来源：海关总署，广金期货研究中心

2024 年 3月份我国进口糖 1 万吨，同比下降 5.63 万吨，

降幅 84.91%；1-3 月份我国累计进口糖 120.25 万吨，同比

增长 25.55 万吨，增幅 26.98%。2023/24 榨季截至 3 月，我

国进口食糖306.24万吨，同比增加34.41万吨，增幅12.66%。

图表 19：月度进口量 图表 20：糖浆和糖预拌粉月度进口量

来源：海关总署，广金期货研究中心 来源：海关总署，广金期货研究中心

四、展望及策略

总的来说，北半球减产已被市场消化，外糖止跌回升受

限于巴西大增产使缺口转向过剩，且 24/15 榨季过剩格局或
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将延续。目前来看，巴西于四月份拉开 24/25 榨季帷幕，食

糖产量仍在高位，并且得益于制糖比的提高，有机构预计巴

西糖产量将达到创纪录的 4629 万吨。北半球（泰国、中国）

24/25 榨季产量将有望恢复性增产，因此在外糖疲软的基础

上，内糖反弹高度有限，建议卖出看跌期权。

五、风险

宏观金融风险；汇率；原油。
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