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本周（3 月 4 日-3 月 8 日），PVC 期货价格回落，截至 3 月 8 日

收盘，V2405 报收 5906 元/吨，周度跌幅为 0.71%，周度成交量 341

万手，环比下降 7 万手，持仓量 84 万手，环比提高 2 万手。现货方

面，市场表现僵持，供应充足，下游维持刚需采购，需求增长有限，

华东地区 SG-5 型 PVC 价格 5700 元/吨，环比持平。 

供应方面，近期 PVC 行业维持高开工、高产量，但进入 3-4 月份

后，装置检修将逐步增多，整体看 4 月份检修量较 3 月份多，随着行

业春检的到来，PVC 供应压力将有所减缓，但短期供应仍偏宽松。需

求方面，当前国内下游制品企业开工率仍在提升，PVC 生产企业预售

签单量有所回升，但海外需求高位回落，对 PVC 价格形成一定的拖累。

成本方面，西北地区电石供应缩减，市场价格小幅上调；乙烯价格则

由于需求端转弱而有下跌的预期。库存方面，尽管下游工厂已经陆续

复工，但由于上游 PVC 供应延续高位，整体社会库存仍在积累，春节

后 PVC 的去库进程并不顺利。展望后市，短期 PVC 生产企业的检修量

不高，行业高供应状态延续，内外贸市场需求改善有限，导致行业库

存去化速度偏慢，预计短期内 PVC 大幅上行的动力不强。 

风险点：装置突发变动，宏观政策超预期。 
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一、行情回顾 

本周（3 月 4 日-3 月 8 日），PVC 期货价格回落，截至

3 月 8 日收盘，V2405 报收 5906 元/吨，周度跌幅为 0.71%，

周度成交量 341 万手，环比下降 7 万手，持仓量 84 万手，

环比提高 2 万手。现货方面，市场表现僵持，供应充足，下

游维持刚需采购，需求增长有限，华东地区 SG-5 型 PVC 价

格 5700 元/吨，环比持平。 

图表：PVC 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

 

二、供应方面：电石法装置负荷延续高位，乙烯法装置负荷下

降 

开工率方面，截止 3 月 8 日，PVC 周度行业开工率为

80.88%，环比提高 0.74 个百分点，同比提高 5.01 个百分点；

其中电石法装置负荷为 81.17%，环比提高 2.37 个百分点，
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同比提高 5.43 个百分点，乙烯法装置负荷为 80.02%，环比

下降 4.07 个百分点，同比提高 3.71 个百分点。前段时间上

游乙烯价格维持高位，导致乙烯法装置利润压缩，部分乙烯

法装置不得不停车检修，以面对成本压力，近期停车的装置

包括福建万华 40 万吨/年装置、广州东曹 22 万吨/年装置。 

产量方面，截止 3 月 8 日,PVC 周度产量为 45.96 万吨,

环比增加 0.43 万吨，增幅 0.94%,同比增加 1.38 万吨，增幅

3.09%。 

近期 PVC 行业仍维持高开工、高产量状态，但进入 3-4

月份后，装置检修将逐步增多，从已公布的检修计划来看，

3 月份计划检修的产能合计为 86 万吨/年，4 月份计划检修

的产能合计为 344 万吨/年，整体看 4 月份检修量较 3 月份

多，随着行业春检的到来，PVC 供应压力将有所减缓，但仍

需关注工厂检修计划的实际执行情况。 

 

图表：国内 PVC 装置开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 



能源化工丨周报 

 5 / 15 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

 

 

图表：国内 PVC 周度产量（万吨） 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 

 

 

三、需求方面：内需逐步恢复，外需持续提升的动力不足 

1、下游制品企业开工率仍在提升 

当前国内下游制品企业开工率仍在提升，截至 3月 8日，

PVC 下游工厂综合开工率为 41.88%，环比提高 5.54 个百分

点。具体来看，目前大型企业订单好于中小型企业，管材、

膜料企业开工率恢复速度快于型材、线缆企业。 

元宵节过后，工人陆续返工，下游工厂开工率逐步提高，

复工速度与往年相比基本持平，但由于多数工厂已在春节前

备货，因此春节后的补库需求规模不大，对 PVC 价格的提振

作用不明显。 

 

 

 

 

 



能源化工丨周报 

 6 / 15 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

图表：PVC 下游综合开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、PVC 生产企业预售量逐步回升 

由于下游制品企业开工率逐步回升，市场需求恢复，PVC

生产企业预售订单量相应提高，从春节假期归来后的低位

48.33 万吨回升至前期高位 65.02 万吨，但由于近期 PVC 价

格上涨，导致本周预售量小幅回落，截至 3 月 8 日，PVC 生

产企业周度预售订单量为 59.43 万吨，环比下降 5.59 万吨，

降幅 8.6%。 

 

图表：PVC 生产企业预售订单量（万吨） 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 
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3、PVC 出口签单量回落 

隆众数据显示，本周新接签单量环比上周下降 38.8%在

3.47 万吨，累计待交付量增加 2.69%在 13.15 万吨左右。前

期 3 月亚洲 PVC 预售报价上调，提振出口签单量，但近期签

单量有所回落，对 PVC 价格的支撑不足。 

 

图表：PVC 出口报价及出口签单量 

 

来源：隆众资讯，广州金控期货研究中心 

 

 

 

四、成本方面：电石价格触底反弹，乙烯价格有回落预期 

1、电石供应缩减，市场价格小幅上调 

由于乌海地区有不定时限电情况的出现，乌盟地区部分

电石炉出现检修，陕西电石开工不稳定性增加，电石行业开

工率下降 2.08 个百分点至 59.84%，对电石价格形成提振，

截至 3 月 8 日，内蒙古乌海地区电石价格环比上周上涨 50

元/吨至 2800 元/吨。 
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图表：内蒙古乌海地区电石价格（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、需求端走弱，拖累乙烯价格 

前期乙烯价格上涨至高位，导致非一体化下游生产企业

面临亏损，部分装置降负，下游采购意向清淡，对乙烯价格

形成压制，截至 3 月 8 日，东北亚乙烯价格报收 931 美元/

吨，环比上周下跌 20 美元/吨。 

 

图表：东北亚乙烯价格（美元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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五、库存方面：社会库存仍在积累 

据钢联数据，截至 3 月 8 日，国内 PVC 社会库存 59.48

万吨，环比增加 1.31%，同比增加 11.18%；其中华东地区库

存 52.88 万吨，环比增加 1.28%，同比增加 37.35%；华南地

区库存 6.60 万吨，环比增加 1.54%，同比减少 56.00%。虽

然下游逐步复工，但上游延续高供应状态，导致 PVC 库存仍

在增加，后期需关注下游复工进度对行业库存变动的影响。 

图表：国内 PVC 社会库存（万吨） 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 

 

图表：华东地区 PVC 社会库存（万吨） 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 
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图表：华南地区 PVC 社会库存（万吨） 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 

 

 

六、价差方面：PVC 5-9 价差走弱，乙电价差扩大 

本周 PVC 期货价格回调，盘面 contango 结构延续，5-9

月间价差小幅走弱至 140 元/吨附近。本周乙电价差为 250

元/吨，环比上周有所扩大，电石法 PVC 价格回落至上周水

平，乙烯法 PVC 价格上涨，导致乙电价差扩大。 

 

图表：PVC 期货 5-9 价差（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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图表：华东地区 PVC 乙烯法-电石法价差（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

七、结论 

供应方面，近期 PVC 行业维持高开工、高产量，但进入

3-4 月份后，装置检修将逐步增多，整体看 4 月份检修量较

3 月份多，随着行业春检的到来，PVC 供应压力将有所减缓，

但短期供应仍偏宽松。需求方面，当前国内下游制品企业开

工率仍在提升，PVC 生产企业预售签单量有所回升，但海外

需求高位回落，对 PVC 价格形成一定的拖累。成本方面，西

北地区电石供应缩减，市场价格小幅上调；乙烯价格则由于

需求端转弱而有下跌的预期。库存方面，尽管下游工厂已经

陆续复工，但由于上游 PVC 供应延续高位，整体社会库存仍

在积累，春节后 PVC 的去库进程并不顺利。展望后市，短期

PVC 生产企业的检修量不高，行业高供应状态延续，内外贸

市场需求改善有限，导致行业库存去化速度偏慢，预计短期

内 PVC 大幅上行的动力不强。 
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风险点：装置突发变动，宏观政策超预期。 
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